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Amerykanie kupuja domy i akcje

Lepsze od oczekiwan dane z rynku nieruchomosci w USA poprawity i tak juz dobre nastroje na GPW. WIG20
wraca do szczytow.

Ostatni tydzien listopada zaczat sie po mysli inwestoréw w Warszawie. WIG20 otworzyt sie przy poziomie 2380 pkt. i wtasciwie
nie wychylat sie od niego przez wiekszg czes¢ sesji. Poranne wzrosty to zastuga znéw taniejacego dolara, ktéry od wczesnych
godzin porannych tracit na wartosci, a kurs EUR/USD odbit sie od dolnego ograniczenia poziomu konsolidacji 1,48 dol. i na
koniec dnia oscylowat wokét oporu przy 1,5 dolaréw.

Warunek konieczny i wystarczajgcy do wzrostéw zostat wiec spetniony i indeksy w catej Europie szty w gére. P6znym
popotudniem indeksy w Warszawie wybity sie w gére jeszcze mocniej, a to za sprawg danych z amerykanskiego rynku
nieruchomosci. Krajowe Stowarzyszenie Posrednikéw Handlu Nieruchomosciami (NAR) podato, ze w pazdzierniku sprzedano az
0 10,1 proc. wiecej mieszkan na rynku wtérnym niz we wrzesniu, czyli 6,1 min mieszkan (dane sg podawane w ujeciu
rocznym). W skali roku jest to o ponad 27 proc. wiecej. Oczywiscie réwnoczesnie spada cena mieszkan, cho¢ wydaje sie, ze jej
spadek nie jest jedynym czynnikiem polepszajgcym statystyki: spadek w poréwnaniu do wrzesnia wynidst 7,1 proc., czyli o
wiele mniej niz wzrost sprzedazy.

Dane byty lepsze od oczekiwan, a byki szybko znalazty w nich oparcie do kupowania akcji. WIG20 w ostatnich minutach sesji
pokonat okragty poziom 2400 pkt. i zakohczyt sesje ponad 2,7 proc. wzrostami. Co prawda obrét nie grzeszyt wielkoscia, ale w
tym skréconym przez Swieto Dziekczynienia tygodniu bedziemy musieli chyba sie do tego przyzwyczaic.

Dzieki wczorajszej sesji zaréwno WIG jak i WIG20 sa juz blisko niedawno ustalonych szczytéw, podobnie zresztg jak pozostate
indeksy w Europie czy USA. Dalsze losy beda zaleze¢ od sytuacji na kursie eurodolara - wczoraj znéw znalazt sie on przy
gérnym ograniczeniu bocznego trendu i jesli na tej parze walutowej padna nowe rekordy to oczywiscie i rynki akcji nie beda
miaty probleméw. Jesli stanie sie inaczej - co patrzac na zachowanie sie kursu EUR/USD jest dosy¢ prawdopodobne, to dzis z
rekordéw chyba nici.

Inna sprawa, ze jak pokazaty ostatnie sesje nawet i nowe maksima nie s gwarantem bardziej trwatego wzrostu optymizmu.
Péki wzrosty majg podtoze gtéwnie w finansowaniu sie tanim dolarem péty niepewnos$¢ na rynkach bedzie duza i niektére
podstawowe ,prawidta&quot; gietdowe nie beda realizowane, takie jak np. te méwigca o ustanowieniu nowego szczytu.
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